
Prospectus avec statuts du fonds
Ce prospectus a été préparé conformément aux dispositions de la section 8-2 de la loi norvégienne sur les fonds communs de 
placement du 25 novembre 2011 n° 44 et des règlements associés. L'objectif du prospectus est de fournir les informations 
nécessaires à une évaluation fondée du fonds et du risque d'investissement dans le fonds. Les statuts du fonds contiennent des 
informations complémentaires et doivent être considérés comme une annexe au prospectus. Pour des informations pertinentes 
sur les considérations de durabilité du fonds, voir l'annexe du présent document. 

SKAGEN KON-TIKI VERDIPAPIRFOND 
UCITS (fonds d'actions) créé le 2002-04-05 | Nº Soc. 984 305 141 

Société de gestion : Storebrand Asset Management AS | Nº Soc. 930 208 868 | société du groupe Storebrand 

La société est autorisée à commercialiser le fonds dans les pays suivants : Norvège, Suède, Danemark, Finlande, Pays-Bas, 
Luxembourg, Islande, Belgique, Irlande, Allemagne, îles Féroé et France 

Négociation de titres sur un marché réglementé : La classe de parts SKAGEN Kon-Tiki A sera négociée sur le NASDAQ de 
Copenhague 

Objectifs et stratégie de placement  
L'objectif du fonds est de fournir aux porteurs de parts le meilleur rendement possible compte tenu du niveau de risque encouru, en 
s’appuyant sur un portefeuille activement géré d'actions dans des sociétés implantées sur, ou orientées vers, des marchés 
émergents. 

SKAGEN Kon-Tiki est un fonds activement géré dans le cadre d’un mandat de placement mondial. Le fonds investira au moins 50 % 
de ses actifs doivent être investis sur des marchés émergents, c'est-à-dire des pays ou marchés non couverts par l’indice MSCI 
Developed Market Series. Le reste des actifs sera investi dans des sociétés ayant des activités orientées en direction des marchés 
émergents. La stratégie du fonds consiste à investir dans des sociétés de premier ordre sous-évaluées au titre desquelles les 
gestionnaires de portefeuille peuvent identifier des catalyseurs manifestes à même de faire se réaliser leur véritable valeur. Afin de 
réduire le niveau de risque, le fonds cherchera à préserver un équilibre géographique et sectoriel raisonnable 
Conformément à la section §3 3.2 des Statuts, le fonds peut utiliser des produits dérivés dans une optique de réduction du risque. Le 
fonds n’utilise actuellement aucun produit dérivé. 

Indice de référence  
L'indice de référence du fonds est le MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en NOK. L'indice de 
référence est ajusté en fonction des dividendes. 
L'indice de référence du fonds est fourni par MSCI Limited, un administrateur agréé et enregistré auprès de l'ESMA, conformément 
au règlement de référence. 
Storebrand Asset Management AS a élaboré un plan dans le cas où l'indice de référence cesse d'exister ou est substantiellement 
modifié, et a identifié un ou plusieurs indices de référence pertinents pouvant remplacer l'indice actuel. Un changement de l'indice de 
référence nécessite une modification des statuts du fonds et suivra les procédures prévues dans la loi et le règlement sur les fonds 
de placement, y compris l'approbation des porteurs de parts et de l'autorité de surveillance financière de Norvège. 
L'indice de référence peut être utilisé comme point de référence pour comparer le rendement du fonds. L'indice peut également 
servir de source pour la sélection des investissements du fonds, mais la composition du fonds peut s'écarter sensiblement de 
l'indice. 

Informations relatives relatives à la durabilité 
Pour obtenir des informations pertinentes sur les éléments pris en compte par le fonds concernant les enjeux de durabilité, veuillez-
vous référer à l'annexe du présent document.  

Profil de risque et de rendement 
La valeur des investissements du fonds est affectée, positivement ou négativement, par les développements quotidiens des 
marchés où les titres sont négociés (risque de marché). Outre le risque de marché, le fonds peut être exposé, dans une mesure plus 
ou moins grande, à un certain nombre d'autres incertitudes, telles que le risque de change, le risque de liquidité, le risque de 
contrepartie, le risque opérationnel et d'autres risques. Les chiffres de risque indiqués pour le fonds ne tiennent normalement pas 
compte d'événements particulièrement inhabituels, tels qu'une dévaluation, des changements politiques ou des fluctuations 
importantes et imprévues sur les marchés des valeurs mobilières. Plusieurs autres types de risques peuvent également affecter la 
valeur du fonds, mais ne sont pas entièrement pris en compte dans les chiffres de risque associés au fonds. 
Le fonds n'offre aucune garantie de rendement futur, qui dépend de l'évolution des marchés, de la compétence du gestionnaire, du 
risque et des coûts du fonds. Le rendement peut être négatif en raison de pertes en capital. 



Classes de parts du fonds 
Le fonds est divisé en différentes classes de parts.  

Condition d’accès à la classe de part B : L’investisseur souscrit par l’intermédiaire d’un distributeur qui, au titre d'un accord avec la 
Société de gestion, ne perçoit pas de paiement de la part de cette dernière. 

Condition d’accès à la classe de part C : L’investisseur détient des parts dans le fonds (parts B non inclues) dont le prix de revient 
et/ou la valeur de marché est d'au moins 50 000 000 NOK, et qui ne sont pas éligibles à une rémunération par distribution ou une 
autre forme de rémunération de la part de Storebrand Asset Management AS. 

Condition d’accès à la classe de part D : L’investisseur détient des parts dans le fonds (parts B non inclues) dont le prix de revient 
et/ou la valeur de marché est d'au moins 100 000 000 NOK, et qui ne sont pas éligibles à une rémunération par distribution ou une 
autre forme de rémunération de la part de Storebrand Asset Management AS. 

Condition d’accès à la classe de part E : L’investisseur détient des parts dans le fonds (parts B non inclues) dont le prix de revient 
et/ou la valeur de marché est d'au moins 300 000 000 NOK, et qui ne sont pas éligibles à une rémunération par distribution ou une 
autre forme de rémunération de la part de Storebrand Asset Management AS. 

Condition d’accès à la classe de part F : L’investisseur détient des parts dans le fonds (parts B non inclues) dont le prix de revient 
est d'au moins 50 000 000 NOK. 

La condition préalable d’accès aux classes de parts C, D, E et F est que les parts de l'investisseur soient enregistrées sous un 
compte distinct. 

Frais 

Classe de part ISIN Frais 
A NO0010140502 Frais de gestion fixes : 2 % par an, calculés quotidiennement et facturés trimestriellement. 

Commission de performance : Le différentiel positif ou négatif de performance par rapport à 
l'indice de référence, calculé quotidiennement, est réparti à 90/10 entre le porteur de parts et 
Storebrand Asset Management AS. La commission de performance est facturée annuellement. 
Le total des frais de gestion est compris entre 1 % (minimum) et 4 % (maximum) par an. 

B NO0010679038 Frais de gestion fixes, 1,5 % par an, calculés quotidiennement et facturés trimestriellement. 
Commission de performance : Le différentiel positif ou négatif de performance par rapport à 
l'indice de référence, calculé quotidiennement, est réparti à 90/10 entre le porteur de parts et 
Storebrand Asset Management AS. La commission de performance est facturée annuellement. 
Le total des frais de gestion est compris entre 0,5 % (minimum) et 3,5 % (maximum) par an. 

C NO0010723331 Frais de gestion fixes : 1,75 % par an, calculés quotidiennement et facturés trimestriellement. 
Commission de performance : Le différentiel positif ou négatif de performance par rapport à 
l'indice de référence, calculé quotidiennement, est réparti à 90/10 entre le porteur de parts et 
Storebrand Asset Management AS. La commission de performance est facturée annuellement. 
Le total des frais de gestion est compris entre 1 % (minimum) et 4 % (maximum) par an. 

D NO0010723349 Frais de gestion fixes, 1,5 % par an, calculés quotidiennement et facturés trimestriellement. 
Commission de performance : Le différentiel positif ou négatif de performance par rapport à 
l'indice de référence, calculé quotidiennement, est réparti à 90/10 entre le porteur de parts et 
Storebrand Asset Management AS. La commission de performance est facturée annuellement. 
Le total des frais de gestion est compris entre 1 % (minimum) et 4 % (maximum) par an. 

E NO0010723356 Frais de gestion fixes, 1,25 % par an, calculés quotidiennement et facturés trimestriellement. 
Commission de performance : Le différentiel positif ou négatif de performance par rapport à 
l'indice de référence, calculé quotidiennement, est réparti à 90/10 entre le porteur de parts et 
Storebrand Asset Management AS. La commission de performance est facturée annuellement. 
Le total des frais de gestion est compris entre 1 % (minimum) et 4 % (maximum) par an. 

F NO0010839772 Frais de gestion fixes : 2 % par an, calculés quotidiennement et facturés trimestriellement. 
Commission de performance : Le différentiel de performance positif par rapport à l'indice de 
référence, calculé quotidiennement, est réparti à 90/10 entre le porteur de parts et Storebrand 
Asset Management AS. La classe de parts comporte un « high water mark » relatif. La 
commission de performance est facturée annuellement. Le total des frais de gestion s’élève à 
un maximum de 4 % par an. 

Une commission de performance peut être appliquée malgré une évolution négative de la valeur liquidative par part si la 
performance est supérieure à celle de l’indice de référence. Pour plus d'informations concernant les frais de gestion, veuillez-vous 
reporter aux sections §5 et §7 des Statuts. 

Aucun frais n’est actuellement appliqué pour les souscription et rachats. 
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Droits et obligations des détenteurs de parts 
Chaque détenteur de parts possède une part nominale dans le fonds de valeurs mobilières correspondant à sa part des parts 
de fonds émises. Chaque part dans le fonds de valeurs mobilières donne des droits égaux dans le fonds. Un détenteur de parts 
n'a pas le droit d'exiger la division ou la dissolution du fonds. Avec le consentement de l'Autorité norvégienne de Surveillance 
Financière, la société de gestion peut décider que le fonds de valeurs mobilières soit transféré à une autre société de gestion 
ou liquidé. Le transfert à une autre société de gestion suivra les dispositions relatives aux modifications des statuts dans la loi 
sur les fonds de valeurs mobilières § 4-14. Les détenteurs de parts seront informés du transfert - y compris les raisons de celui-
ci et la date à laquelle le transfert aura lieu - bien avant la mise en œuvre du transfert et conformément à toute exigence de 
l'Autorité de Surveillance Financière. 
 
Si un détenteur de parts ne remplit plus les conditions et les prérequis pour être investi dans une classe de parts, la société de 
gestion peut déplacer les parts vers une classe de parts où les conditions sont remplies. Le coût total de chaque souscription et 
rachat de chaque détenteur de parts dans la classe de parts est calculé semestriellement (le dernier jour ouvrable de mars et 
septembre). Un transfert de la valeur des parts vers une autre classe de parts comparable sera communiqué au détenteur de 
parts dès que possible. Storebrand Asset Management AS n'est pas responsable des pertes ou des inconvénients, y compris 
les conséquences fiscales, que le détenteur de parts ou d'autres peuvent subir en raison du transfert. 
 
Au-delà de l'apport en parts, les détenteurs de parts ne sont pas responsables des obligations du fonds. La gestion d'un fonds 
de valeurs mobilières est exercée par la société de gestion qui prend toutes les décisions concernant le fonds. Les statuts du 
fonds ne peuvent être modifiés que si la majorité des membres du conseil d'administration élus par les détenteurs de parts ont 
voté en faveur des modifications. La décision de modification doit être approuvée par l'assemblée des détenteurs de parts, et au 
moins 75 % des parts représentées à l'assemblée doivent avoir voté en faveur de la modification, suivie de l'approbation de 
l'Autorité de Surveillance Financière. La même procédure est requise pour des modifications substantielles de la stratégie 
d'investissement du fonds. Avec l'autorisation de l’Autorité de Surveillance Financière, il peut être décidé que le fonds soit 
fusionné, liquidé ou que la gestion soit transférée à une autre société de gestion. Les modifications sont communiquées par 
écrit aux détenteurs de parts ou via le site web de la société de gestion. Les détenteurs de parts des fonds de valeurs 
mobilières gérés par Storebrand Asset Management AS élisent deux membres du conseil d'administration de la société. Les 
élections ont lieu lors de réunions électorales selon les règles fixées dans les statuts de Storebrand Asset Management AS. 
Aucun certificat de parts négociable n'est émis. 
 
Le registre des détenteurs de parts est tenu par Storebrand Asset Management AS. Les parts sont enregistrées au nom, et des 
procurations peuvent être attachées aux parts. Les parts ne sont pas soumises à une période de blocage et peuvent être 
librement rachetées. 
 
Les détenteurs de parts recevront des notifications concernant les changements de leur portefeuille, les rapports annuels et de 
réalisation, ainsi que d'autres rapports de fonds via le portail de trading concerné (par exemple, les pages de connexion sur 
www.delphi.no, www.kron.no, www.skagenfondene.no ou www.storebrand.no). Les détenteurs de parts peuvent, après accord 
préalable, recevoir les rapports annuels et de réalisation par courrier. 
 
Prix des parts 
Le calcul et la publication des valeurs des parts doivent être effectués tous les jours de bourse. La publication doit se faire par 
l'intermédiaire d'Oslo Børs ASA. Les cours sont publiés quotidiennement sur plusieurs sites web, notamment 
www.euronext.com et www.morningstar.no, en plus de nos propres sites web. Le fonds est fermé pour la fixation des cours, la 
souscription et le rachat les jours fériés norvégiens et lorsque les marchés dans lesquels une partie importante du portefeuille 
du fonds est investie sont fermés. Le calendrier de trading est publié sur les sites web. 
 
Calcul de la valeur 
La base de calcul de la valeur de la part est la valeur marchande du portefeuille d'instruments financiers, augmentée de la 
valeur des liquidités/créances du fonds, des revenus courus non échus et de la valeur de toute perte reportable, et diminuée 
des dettes et des coûts courus non échus, y compris les obligations fiscales latentes. La somme des actifs nets du fonds est 
divisée par le nombre de parts émises pour déterminer la valeur de la part. Lors de l'évaluation, le premier cours de clôture sur 
la bourse sous-jacente après le point de coupure du fonds respectif est normalement utilisé. Une évaluation discrétionnaire de 
la valeur est utilisée en cas d'événements pouvant affecter la valeur d'un titre particulier si une partie non négligeable du 
marché dans lequel le titre est négocié est fermée, ou si le titre est peu liquide. La pratique de Storebrand Asset Management 
AS en matière d'évaluation discrétionnaire est conforme à la recommandation sectorielle de l'Association des fonds de valeurs 
mobilières concernant l'évaluation des instruments de capitaux propres peu liquides, disponible sur www.vff.no. 
 
Pour éviter que les détenteurs de parts existants ne subissent des préjudices en raison des souscriptions et des rachats 
effectués par d'autres détenteurs de parts dans le fonds, une tarification par swing peut être utilisée. Cela signifie que le cours 
du fonds est ajusté avec un facteur de swing (« swing factor ») les jours où le fonds a une souscription ou un rachat net qui 
dépasse une part prédéterminée du capital de gestion du fonds (« threshold value »). Une souscription nette au-dessus de la 
valeur seuil entraîne une augmentation du cours du fonds, et inversement en cas de rachat net. Le cours ajusté vise donc à 
couvrir les coûts résultant des ajustements de portefeuille. La taille du facteur de swing est calculée par fonds et est basée sur 
des estimations des coûts directs et indirects attendus en raison des transactions. La routine de tarification par swing de la 
société de gestion est effectuée conformément à la norme industrielle de l'Association des fonds de valeurs mobilières 
concernant les souscriptions et les rachats, disponible sur www.vff.no.   
 
Souscription et Rachat 
La souscription et le rachat de parts sont effectués conformément à la norme industrielle de l'Association des fonds de valeurs 
mobilières concernant les souscriptions et les rachats. 
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Lors de la souscription et du rachat dans une autre devise que la NOK, le cours de souscription/rachat est calculé à partir de la 
valeur de la part du fonds en NOK en utilisant le taux de change du fonds concerné le jour du cours. La notification de 
souscription et de rachat doit être écrite et signée, sauf si une convention écrite préalable entre Storebrand Asset Management 
AS et le détenteur de parts en dispose autrement. Normalement, la souscription de nouvelles parts se fera à la valeur de la part 
selon le premier calcul de cours après le moment de la souscription (qui est lorsque la souscription est reçue par la société de 
gestion, les fonds correspondant à la souscription sont reçus et tout contrôle d'identité éventuel est effectué). Le rachat doit se 
faire à la valeur de la part selon le premier calcul de cours après que la demande de rachat est reçue par la société de gestion. 
La demande de rachat doit être reçue par la société de gestion avant 13h00 CET ajustée pour l'heure d'été, ou à un autre 
moment fixé en relation avec les jours fériés publics (point de coupure) pour que le premier calcul de cours après la réception 
de la demande de rachat soit pris en compte. 
 
En cas de fermeture de la bourse ou d'autres circonstances extraordinaires, et dans des cas particuliers pour protéger les 
intérêts des détenteurs de parts, la société de gestion peut, avec le consentement de l'Autorité de Surveillance Financière, 
suspendre partiellement ou totalement l'évaluation et le paiement des demandes de rachat. 
 
Facilitation des services aux investisseurs 
Storebrand Asset Management AS facilite les services aux investisseurs conformément à la législation européenne pertinente. 
Les détenteurs de parts européens reçoivent des documents juridiques (prospectus, statuts, PRIIPs KID, rapports annuels et 
semestriels), des informations relatives aux fonds (NAV), des informations sur la manière dont les souscriptions/rachats/ 
paiements peuvent être effectués et où accéder aux procédures et arrangements concernant les plaintes et autres droits des 
investisseurs. 
 
Les informations susmentionnées à l'intention des investisseurs peuvent être consultées ici : 

En Suède, Storebrand Asset Management AS a établi un bureau. Storebrand Asset Management AS Norge, Filial Sverige, est 
situé à Vasagatan 10, 111 20, Stockholm, Suède. Numéro d'entreprise 516408-8402. Pour plus d'informations, veuillez consulter 
le site www.storebrand.se et www.skagenfonder.se. 

Au Danemark (y compris les îles Féroé), Storebrand Asset Management AS a établi un bureau. Storebrand Asset Management 
AS, Danmark, Filial af Storebrand Asset Management AS, Norge, est situé à Bredgade 25 A, 1. sal, 1260 København K, 
Danemark. Numéro d'entreprise : 41353570. Pour plus d'informations, veuillez consulter le site www.storebrand.no/sam et 
www.skagenfondene.dk. 
 
En Finlande, Storebrand Asset Management AS a établi un bureau. Storebrand Asset Management AS Norway, Suomen 
sivuliike, est situé à Erottajankatu 15-17, 00130 Helsinki, Finlande. Numéro d'entreprise 3259978-3. Pour plus d'informations, 
veuillez consulter le site www.storebrand.no/sam et www.skagenfunds.fi. 
 
Au Luxembourg, les informations sur les services de facilités sont disponibles à l'adresse suivante : www.skagenfunds.lu/how-
to-invest/facilities-services-for-investors.  
 
Aux Pays-Bas, les informations sur les services de facilités sont disponibles à l'adresse suivante : www.storebrand.no/sam et 
www.skagenfunds.nl/how-to-invest/facilities-services-for-investors. 
 
En Belgique, les informations sur les services de facilités sont disponibles à l'adresse suivante : www.skagenfunds.com/how-to-
invest/facilities-services-for-investors. 
 
En Irlande, les informations sur les services de facilités sont disponibles à l'adresse suivante : www.skagenfunds.ie/how-to-
invest/facilities-services-for-investors. 
 
En France, les informations sur les services de facilités sont disponibles à l'adresse suivante : www.storebrand.no/sam et 
www.skagenfunds.fr/comment-investir/facilities-services-for-investors. 
 
En Islande, les informations sur les services de facilités sont disponibles à l'adresse suivante :  www.storebrand.no/sam et 
www.skagenfunds.is/how-to-invest/facilities-services-for-investors.    
 
En Allemagne, les informations sur les services de facilités sont disponibles à l'adresse suivante : www.skagenfunds.de/how-to-
invest/facilities-services-for-investors. 
 
Accord d'épargne 
Un accord d'épargne avec des souscriptions régulières au fonds peut être établi. Le nombre de parts souscrites est calculé au 
prix de souscription déterminé le jour où l'argent est crédité sur le compte bancaire du fonds. Les détenteurs de parts sont 
encouragés à suivre leur accord d'épargne après des changements et, si nécessaire, à contacter la société de gestion. Cela 
permet de s'assurer que le choix du fonds, le montant de l'épargne, la date de prélèvement et d'autres aspects de l'accord 
d'épargne sont corrects à tout moment. 
 
Frais 
Tous les frais liés à la gestion du fonds, à l'exception des frais liés aux transactions et des frais associés à la vente et au rachat 
de parts, sont inclus dans les honoraires de gestion. Les frais liés aux transactions comprennent les frais de courtage ainsi que 
les frais bancaires et les frais de dépôt encourus lors de l'exécution des transactions pour le fonds. Les frais et commissions 
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pour le dépositaire sont convenus séparément chaque année. Les honoraires de gestion sont calculés quotidiennement en 
fonction du solde sortant du fonds ce jour-là. 
 
La société de gestion est tenue de couvrir d'autres frais directs pour le fonds, à l'exception des frais fiscaux. Si cela est jugé 
dans l'intérêt des détenteurs de parts, la société de gestion, au nom du fonds, demandera le remboursement de la retenue à la 
source et poursuivra toute réclamation légale, y compris les recours collectifs ("class action"). À cet égard, le fonds peut être 
directement facturé des coûts, ou indirectement sous forme de réduction des paiements (gains) au fonds. 
 
Si un détenteur de parts agit d'une manière qui peut avoir des conséquences négatives sur la valeur des parts pour les autres 
détenteurs de parts (par exemple, des transactions fréquentes), Storebrand Asset Management AS se réserve le droit de 
facturer au détenteur de parts des frais de souscription et/ou de rachat spécifiés dans les statuts du fonds pour couvrir les coûts 
de transaction que le détenteur de parts impose au fonds. 
 
Rémunération versée par ou à d'autres que le fonds de valeurs mobilières 
Storebrand Asset Management AS peut conclure des accords individuels de partage des revenus avec des clients internes ou 
externes disposant de fonds importants dans les fonds de valeurs mobilières de la société, à condition que ces accords profitent 
à tous les détenteurs de parts. Les accords de partage des revenus seront basés sur des critères objectifs garantissant un 
traitement équitable des détenteurs de parts dans le fonds et seront conclus conformément aux dispositions de la 
réglementation sur les fonds de valeurs mobilières § 2-32. 
 
Les accords de partage des revenus concernent la gestion des revenus de la société de gestion et n'affectent pas la relation 
entre le fonds de valeurs mobilières respectif et le client, qui paie les mêmes frais de gestion que les autres détenteurs de parts 
du fonds. Les clients ayant un accord de partage des revenus avec la société de gestion se voient rembourser une partie des 
frais de gestion après que les coûts associés à la gestion du fonds ont été couverts. La part remboursée au client réduit le 
bénéfice de la société de gestion. 
 
Pour plus d'informations, vous pouvez contacter Storebrand Asset Management AS, Fondsadministrasjon, Postboks 484, 1327 
Lysaker, ou par e-mail à fondskunde@storebrand.no. 
 
Techniques pour atteindre une gestion de portefeuille efficace 
Certains fonds de valeurs mobilières ont la possibilité de prêter les titres du fonds conformément à la réglementation sur les 
valeurs mobilières § 6-8 dans le but de générer des revenus pour le fonds. L'étendue des prêts variera, mais sera limitée à un 
maximum de 20 % des actifs du fonds et seules les actions peuvent être prêtées. Le risque financier du fonds ne devrait pas 
être significativement affecté par l'activité de prêt. Les titres du fonds ne peuvent être prêtés qu'à des institutions de crédit, des 
compagnies d'assurance, des entreprises d'investissement ou des chambres de compensation, et l'emprunteur doit fournir une 
garantie au fonds. Le fonds utilise J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. comme intermédiaire pour les prêts de titres. 
L'intermédiaire recevra une rémunération pour ses services d'intermédiation. Tous les revenus nets résultant des prêts 
reviendront au fonds. Ni la société de gestion, ni d'autres sociétés du groupe Storebrand, ne reçoivent de rémunération du 
fonds pour l'administration ou la réalisation des prêts au-delà des frais de gestion ordinaires des fonds. Les prêts sont effectués 
à des conditions de marché. L'activité de prêt n'est pas considérée comme augmentant le risque de conflits d'intérêts. 
 
Dépositaire du fonds de valeurs mobilières 
Entreprise :   J.P. Morgan SE - Oslo Branch 
Adresse :   Tordenskjoldsgate 6, Postboks 1219 Vika, 0110 Oslo, Norvège 
Adresse du siège social :  Taunustor 1, 60310 Francfort-sur-le-Main, Allemagne 
Forme juridique :   Société anonyme 
Numéro d'entreprise :  921 560 427 
Activité principale :  Activité bancaire 
 
Marketing et distribution 
Les informations contenues dans ce prospectus sont exclusivement destinées aux investisseurs résidant dans les pays où le 
fonds de valeurs mobilières respectif est enregistré pour la vente et le marketing. Le fonds de valeurs mobilières ne peut être 
commercialisé que dans les pays où il a reçu une telle approbation. Les parts du fonds ne doivent pas être distribuées ou 
vendues aux États-Unis ou à toute personne physique ou morale qui relève de la définition de « US Person » selon la 
Regulation S du U.S. Securities Act de 1933. Cela inclut, entre autres, toute personne physique résidant aux États-Unis et toute 
société, partenariat ou autre entité organisée ou incorporée en vertu de la législation américaine. 
 
Règles fiscales 
Règles fiscales - pour le fonds 
Le fonds de valeurs mobilières est un sujet fiscal distinct. Les revenus d'actions sont imposés selon la méthode d'exemption, ce 
qui signifie que le fonds est exempté d'impôt sur les gains en capital sur les actions, et aucune déduction n'est accordée pour 
les pertes en capital sur les actions au sein de l'EEE. Une règle spéciale pour les fonds de valeurs mobilières stipule qu'il y a 
une exemption fiscale sur les gains réalisés sur les actions en dehors de l'EEE et, de même, aucune déduction n'est accordée 
pour les pertes en capital. Trois pour cent des dividendes perçus dans l'EEE sont imposables, tandis que les dividendes perçus 
en dehors de l'EEE sont normalement entièrement imposables. Le fonds peut également être soumis à une retenue à la source 
sur les dividendes provenant de sociétés étrangères. 
 
Les autres revenus, tels que les intérêts, les gains de change et les gains en capital sur les titres à revenu fixe, sont 
principalement imposables au taux d'imposition en vigueur, qui correspond au taux de l'impôt sur le revenu ordinaire, et les 
pertes sont déductibles. Les fonds qui, au début de l'année, avaient une part d'actions inférieure à 20 % peuvent déduire la 
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totalité des rendements distribués. Les fonds avec une part d'actions de 20 à 80 % peuvent déduire une part proportionnelle 
des rendements distribués, tandis que les fonds avec une part d'actions de 80 % ne bénéficient d'aucune déduction fiscale pour 
les distributions. Le fonds est exempté de l'impôt sur la fortune. 
 
Règles fiscales - pour les détenteurs de parts individuels soumis à l'impôt en Norvège 
Les détenteurs de parts dans des fonds de valeurs mobilières sont imposés au taux de l'impôt sur le revenu ordinaire, et les 
pertes sont déductibles. Les revenus d'actions sont imposés selon le modèle de l'actionnaire, ce qui signifie qu'une partie des 
revenus d'actions du fonds est exonérée d'impôt (taux d'exonération). L'utilisation du taux d'exonération suppose que les parts 
soient rachetées avec un gain, et une utilisation complète du taux d'exonération suppose que le gain total pendant la période de 
détention soit au moins égal au taux d'exonération total. Le taux d'exonération non utilisé sur certaines parts ne peut pas être 
transféré à d'autres parts. Avant l'imposition, la base imposable doit être ajustée avec un facteur d'ajustement afin que le taux 
d'imposition effectif sur les revenus d'actions soit supérieur au taux de l'impôt sur le revenu ordinaire. Le transfert entre fonds 
est considéré comme une réalisation. Les gains ou pertes doivent être enregistrés selon le principe "premier entré, premier 
sorti" (FIFO), ce qui signifie que les premières parts souscrites doivent être rachetées en premier. Les parts dans des fonds de 
valeurs mobilières sont soumises à l'impôt sur la fortune. Pour la part d'actions du fonds, la base imposable utilisée est 
inférieure à la valeur marchande du fonds à la fin de l'année. 
 
Les détenteurs de parts qui possèdent des fonds d'actions via un compte d'épargne en actions (ASK) sont imposés selon des 
règles fiscales spécifiques à ce compte. Des informations plus détaillées sur la fiscalité des comptes d'épargne en actions 
peuvent être obtenues auprès de l'administration fiscale et/ou sur www.storebrand.no. 
 
L'exposition dans des fonds de valeurs mobilières via une solution d'assurance (unit linked/fondskonto) est imposée selon des 
règles fiscales spécifiques. Des informations plus détaillées sur cette fiscalité peuvent être obtenues auprès de l'administration 
fiscale et/ou du fournisseur de produits concerné. 
 
Règles fiscales - pour les entreprises assujetties à l'impôt en Norvège 
Les détenteurs de parts qui sont des personnes morales sont assimilés à des actionnaires d'entreprise et sont imposés selon la 
méthode d'exemption. La part d'actions dans le fonds détermine la proportion des revenus couverts par la méthode 
d'exemption. Les revenus non couverts par la méthode d'exemption sont imposés au taux de l'impôt sur le revenu ordinaire. Par 
entreprises, on entend les sociétés anonymes et les entreprises assimilées à des sociétés anonymes. En outre, les 
associations, fondations, municipalités, comtés, entreprises intercommunales et certaines faillites et administrations judiciaires 
sont également couvertes par la méthode d'exemption. 
 
Règles fiscales - pour les détenteurs de parts assujettis à l'impôt dans d'autres pays 
Les investisseurs assujettis à l'impôt dans des pays autres que la Norvège doivent vérifier les règles fiscales applicables dans 
les pays respectifs. Il en va de même pour tout autre investisseur pouvant être soumis à des règles fiscales spécifiques. 
 
Règles fiscales - modification 
Si les règles fiscales changent en Norvège ou dans le pays de résidence du détenteur de parts et que de nouveaux accords 
fiscaux sont conclus, les règles ci-dessus peuvent être modifiées. Le fonds doit se conformer à tout moment aux dispositions en 
vigueur. 
 
Déclaration des informations fiscales 
Les fonds de valeurs mobilières et les sociétés de gestion sont tenus de déclarer des informations à l'administration fiscale 
norvégienne (Skatteetaten) concernant les relations financières des détenteurs de parts et des bénéficiaires effectifs. Si ces 
derniers sont fiscalement résidents ou domiciliés dans des États autres que la Norvège, Skatteetaten transmettra les 
informations aux États respectifs conformément aux règles de la FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), CRS (Common 
Reporting Standard) et aux accords fiscaux bilatéraux. Les détenteurs de parts recevront une copie des informations déclarées 
via des rapports de réalisation et des relevés de portefeuille à la fin de l'année. 
 
Risque 
Les performances passées ne garantissent pas les performances futures. Les performances futures dépendront, entre autres, 
de l'évolution du marché, de la compétence du gestionnaire, du risque du fonds, ainsi que des coûts de souscription, de gestion 
et de rachat. Les performances peuvent être négatives en raison de pertes de valeur. Les performances du fonds peuvent 
varier au cours d'une année. Les pertes ou gains de chaque détenteur de parts dépendront donc des moments exacts d'achat 
et de vente des parts. Pour des informations actualisées sur les performances historiques et le risque du fonds, veuillez 
consulter les informations sur le fonds sur le site web de la société de gestion. Des informations sur les performances et le 
risque sont également disponibles auprès de fournisseurs d'informations officiels tels qu'Oslo Børs, Morningstar, Finansportalen 
et Fondsdata de l'Association des fonds de valeurs mobilières. 
 
Réclamations 
La société de gestion est affiliée au Comité des plaintes financières (Finansklagenemnda). Le Comité des plaintes financières 
traite, entre autres, les réclamations liées aux fonds de valeurs mobilières. 
 
Statuts 
Les fonds sont des entités juridiques distinctes avec des statuts indépendants qui régissent leur fonctionnement. Les statuts 
sont approuvés par l'Autorité de Surveillance Financière (Finanstilsynet) et sont joints en annexe au prospectus. 
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Comptabilité 
Les comptes sont clôturés le 31 décembre de chaque année et publiés avant le mois d'avril de l'année suivante. Un rapport 
semestriel est publié avant le mois d'août de chaque année. Le rapport annuel et le rapport semestriel du fonds de valeurs 
mobilières sont disponibles sur le site internet de la société à l'adresse www.storebrand.com. Les détenteurs de parts peuvent 
demander à recevoir ces documents gratuitement. 
 
Informations sur la société de gestion 
Nom de l'entreprise :  Storebrand Asset Management AS 
Bureau commercial :  Professor Kohtsvei 9, 1366 Lysaker 
Numéro d'organisation :  930 208 868 
Date de fondation :  1er juillet 1981 
Propriétaire :   100 % détenue par Storebrand ASA 
 
Storebrand Asset Management AS a été autorisée à gérer des fonds de valeurs mobilières depuis la création de la société le 
1er juillet 1981. La société gère les principales catégories de fonds suivantes : fonds d'actions, fonds obligataires et fonds 
mixtes. Au sein de chaque catégorie, différents fonds avec divers mandats sont gérés. Pour plus d'informations sur les fonds 
gérés par la société, veuillez consulter le site www.storebrand.no/sam ou contacter la société. 
 
La société a obtenu l'autorisation de gérer des fonds d'investissement alternatifs le 16 octobre 2015. Elle a mis en place des 
exigences en matière de capital supplémentaire pour couvrir les éventuelles réclamations en lien avec les activités liées aux 
fonds nationaux régis par la loi sur les fonds d'investissement alternatifs. 
 
Conseil d'administration 
Représentants élus par les actionnaires : 
Odd Arild Grefstad (président) 
Lars Aasulv Løddesøl 
Frida Lagergren (suppléant) 
Lars-Erik Eriksen (suppléant) 
 
Représentants élus par les porteurs de parts :  
Sondre Gullord Graff 
Brita Cathrine Knutson  
Per Gustav Blom (suppléant) 
 
Représentants élus par les employés :  
Hilde Marit Lodvir Hengebøl  
Karsten Solberg  
 
Le conseil d'administration de la société de gestion doit être composé d'au moins six membres et d'au moins deux membres 
suppléants. Un tiers des membres du conseil est élu par les détenteurs de parts dans les fonds de valeurs mobilières gérés par 
la société. Au moins deux membres du conseil sont élus par l'assemblée générale de la société de gestion. Pour les deux 
groupes de membres du conseil, respectivement élus par les détenteurs de parts et l'assemblée générale, au moins la moitié du 
nombre de membres suppléants doit être élue. Les membres suppléants ont le droit d'assister aux réunions, mais n'ont pas le 
droit de vote lorsque le conseil est au complet. Deux membres du conseil sont élus par et parmi les employés. 
 
La société de gestion désigne un comité de nomination, qui propose des représentants élus par les détenteurs de parts au 
conseil d'administration lors de l'assemblée électorale. Les membres du conseil élus par les détenteurs de parts et les membres 
suppléants sont élus lors de l'assemblée électorale sur recommandation du comité de nomination. L'assemblée électorale est 
convoquée par annonce publique avec un préavis d'au moins 2 semaines. L'assemblée électorale se tient chaque année avant 
la fin juin. 
 
Les membres du conseil ont reçu en 2024 une rémunération totale de 762 000 NOK pour leur mandat. Aucune rémunération 
n'est versée aux membres du conseil élus par les actionnaires employés par le groupe Storebrand. 
 
Directeur général 
Jan Erik Saugestad, Storebrand Asset Management AS, Postboks 484, 1327 Lysaker. 
 
La rémunération totale du directeur général en 2024 s'élevait à 8 162 000 NOK. 
 
Régime de rémunération 
Le régime de rémunération chez Storebrand Asset Management AS comprend un salaire fixe et une rémunération variable. Le 
salaire fixe est déterminé sur la base d'une évaluation du marché, et la rémunération variable est basée sur une évaluation 
globale des performances de l'équipe et de chaque employé, y compris le rendement relatif obtenu lorsque cela est pertinent. 
Une description plus détaillée du régime est disponible sur www.storebrand.no/saminfo. Une copie papier peut être envoyée 
gratuitement sur demande. 
 
Auditeur 
PwC Norge, auditeurs agréés, Dronning Eufemias gate 8, 0191 Oslo, est l'auditeur de la société de gestion et des comptes du 
fonds. 
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Ernst & Young AS, auditeurs agréés, Dronning Eufemias Gate 6, 0191 Oslo, est l'auditeur interne de la société de gestion. 
 
Sous-traitance 
Storebrand Asset Management AS fait partie du groupe Storebrand et a conclu des accords internes de sous-traitance pour les 
fonctions informatiques, financières, marketing, etc., avec d'autres sociétés du groupe. La société de gestion a sous-traité les 
services de gestion de portefeuille des fonds de valeurs mobilières SKAGEN Vekst, SKAGEN Global, SKAGEN Global II, 
SKAGEN Global III, SKAGEN Kon-Tiki, SKAGEN M2, SKAGEN Focus, SKAGEN Select 15, SKAGEN Select 30, SKAGEN 
Select 60, SKAGEN Select 80 et SKAGEN Select 100 à la société de valeurs mobilières SKAGEN AS. 
 
Storebrand Asset Management AS a également conclu des accords de sous-traitance avec des prestataires externes pour des 
services liés à l'informatique, aux finances et à l'administration, ainsi que des services liés au processus d'investissement, au 
calcul de la valeur nette d'inventaire et à la tenue des registres. 
 
Autres aspects 
Les sociétés du groupe Storebrand sont libres de souscrire et de racheter des parts dans les fonds de valeurs mobilières gérés 
par Storebrand Asset Management AS. 
 
Responsabilité du conseil d'administration 
Le conseil d'administration de Storebrand Asset Management AS est responsable de s'assurer que le prospectus répond aux 
exigences de la loi sur les fonds de valeurs mobilières du 25 novembre 2011 § 8-2, et du règlement relatif à la loi sur les fonds 
de valeurs mobilières du 21 décembre 2011 n° 1467 § 8-1. Le conseil d'administration déclare par la présente que les 
informations contenues dans le prospectus sont, à leur connaissance, conformes aux faits et qu'il n'y a pas d'omissions de 
nature à modifier la signification du prospectus. 
 
 

Prospectus approuvé par le conseil d'administration 5 juin 2025 
Le prospectus a été mis à jour pour la dernière fois 5 juin 2025 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Les textes originaux des Statuts et des prospectus ont été préparés en langue norvégienne. Le document présent est une 
version traduite, qui est publiée avec des réserves à égard à des possibles erreurs et omissions possibles, ainsi qu’à de 
possibles erreurs de traduction. La version d'origine du prospectus est disponible en norvégien à l’adresse 
www.storebrand.no/sam ou www.skagenfunds.com. 
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Statuts du fonds SKAGEN Kon-Tiki 
  
§1 Nom du fonds de valeurs mobilières et de la société de gestion 
Le fonds de valeurs mobilières SKAGEN Kon-Tiki est géré par la société de gestion Storebrand Asset 
Management AS. Le Fonds est autorisé et réglementé par l’Autorité norvégienne de surveillance 
financière (Finanstilsynet) en Norvège. 
 
Le Fonds est régi par la Loi norvégienne n°44 du 25 novembre 2011 sur les fonds de valeurs 
mobilières (ci-après « la Loi norvégienne sur les fonds de valeurs mobilières »). 
 
§2 Fonds OPCVM 
Le Fonds est un fonds OPCVM conforme à la réglementation relative aux investissements visée à 
l’article 6 de la Loi norvégienne sur les fonds de valeurs mobilières, ainsi qu’aux réglementations 
relatives aux souscriptions et rachats (§4-9 (1) et §4-12 (1)). 
 
§3 Règles relatives au placement des actifs du fonds de valeurs mobilières 
3.1 Domaine et profil de risque du Fonds 
Le Fonds est un fonds d’actions qui investit principalement dans des actions émises par des sociétés, 
cela dans le monde entier. Un minimum de 50 % du Fonds est investi dans des pays/marchés n’étant 
pas couverts par le MSCI Developed Market Series. Pour plus de détails sur le mandat de placement 
du Fonds, veuillez vous reporter au prospectus. Le Fonds est normalement caractérisé par un risque 
de fluctuation relativement élevé (volatilité). Pour une description détaillée du profil de risque, veuillez 
vous reporter au Document d’Informations Clés du Fonds. 
 
3.2 Informations d’ordre général concernant le domaine d’investissement 
Les actifs du Fonds pourront être investis dans les instruments financiers et/ou dépôts auprès 
d’établissements de crédit suivants : 
titres négociables      oui  non 
parts de fonds de valeurs mobilières    oui  non 
instruments du marché monétaire   oui  non 
produits dérivés      oui  non 
dépôts auprès d’établissements de crédit   oui  non 
 
Quelles que soient les options de placement retenues dans cette section, le Fonds est susceptible de 
détenir des actifs liquides. 
 
Les investissements dans des parts de fonds de valeurs mobilières, ainsi que les autres 
investissements, seront réalisés conformément aux dispositions des présents Statuts. 
 
Les investissements dans d’autres fonds de valeurs mobilières ne représentent pas plus de 10 % des 
actifs du Fonds :   

 oui  non 
 
Les investissements dans des fonds de valeurs mobilières qui ne sont pas des OPCVM doivent être 
conformes aux conditions de la section §6-2 (2) et leur total ne peut dépasser 10 % des actif du 
Fonds : 
   oui  non 
 
Les fonds de valeurs mobilières visés par les investissements peuvent eux-mêmes investir jusqu’à 
10 % des actifs du Fonds dans des parts de fonds de valeurs mobilières :  
   oui  non 
 
Les actifs du Fonds pourront être investis dans des instruments du marché monétaire étant 
normalement négociés sur le marché monétaire, ceux-ci étant liquides et pouvant être évalués à tout 
moment :           
   oui  non 
 
Le Fonds peut utiliser les instruments dérivés suivants : options, contrats à terme (futures) et swaps. 
Ces produits dérivés seront fondés sur les instruments financiers susmentionnés (section 3.2, 
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paragraphe 1), des indices associés d’instruments financiers (cf. section 3.2, paragraphe 1) ou des 
taux d’intérêt, devises ou taux de change. 
 
Le risque et le rendement attendus des titres sous-jacents du portefeuille du Fonds seront en 
conséquence réduits par les investissements souscrits sur les produits dérivés. 
 
3.3 Exigences de liquidité 
Les actifs du Fonds peuvent être investis dans des instruments financiers qui : 
 
1. sont admis à la cote officielle ou sont négociés sur un marché réglementé dans un État de l’EEE, 

y compris un marché réglementé norvégien, tel que défini dans la Directive 2014/65/UE Art. 4 (1) 
point 21 et la Loi sur le commerce des valeurs mobilières à l'article 2-7 (4). 

    oui  non 
  
2. sont négociés sur un autre marché réglementé opérant régulièrement et étant ouvert au public 

dans un État partie à l’accord EEE. 
   oui  non 
 
3. sont admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs, ou négociés sur un autre marché 

réglementé opérant régulièrement et étant ouvert au public, dans un pays en dehors de l’EEE. 
   oui  non 
  
Les bourses et marchés réglementés du monde entier sont éligibles. Les investissements sont 
réalisés sur des marchés développés et des marchés émergents. 
 
4. sont nouvellement émis, si l’émission est subordonnée à une demande d’admission à la cote 

auprès d’une bourse ou d’un marché visé aux sections 1 à 3 ci-dessus. L’admission à la cote doit 
avoir lieu dans l’année suivant l’expiration de la période de souscription. 

   oui  non 
 
Les actifs du Fonds peuvent être investis dans des instruments du marché monétaire négociés sur un 
marché autre que ceux visés aux sections 1 à 3 ci-dessus, si l’émission ou l’émetteur des instruments 
est soumis à la réglementation visant à protéger les investisseurs et l’épargne, et si l’instrument est 
soumis à la Loi norvégienne sur les valeurs mobilières (§6-5 (2)). 
 
Jusqu’à 10 % des actifs du Fonds peuvent être investis dans des instruments financiers autres que 
ceux visés à la présente section. 
 
3.4 Restrictions de placement – Actifs du Fonds 
Le portefeuille d’instruments financiers du Fonds sera composé de façon à assurer une répartition 
appropriée du risque de perte. 
 
Les investissements du Fonds doivent à tout moment respecter les restrictions d’investissement 
visées à la Loi norvégienne sur les valeurs mobilières (§6-6 et §6-7(1) et (2)). 
 
3.5 Restrictions d’investissement – Participation dans un émetteur 
Les investissements du Fonds doivent à tout moment respecter les restrictions d’investissement 
visées à la Loi norvégienne sur les valeurs mobilières (§6-9). 
 
3.6 Techniques de gestion efficace du portefeuille 
Le Fonds peut, conformément à l'article 6-11 de la Loi norvégienne sur les fonds de valeurs mobilières 
et à l'article 6-8 du règlement sur les fonds de valeurs mobilières, utiliser des techniques pour parvenir 
à une gestion efficace du portefeuille. Les techniques sont spécifiées plus en détail dans le prospectus 
du Fonds. 
 
Tous les revenus éventuels reviennent au Fonds. 
 
§4 Gestion des gains en capital et dividendes par le Fonds 
Les gains en capital seront réinvestis dans le Fonds. 
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Les dividendes ne seront pas distribués aux porteurs de parts. 
 
Le Conseil d’administration de la société de gestion peut autoriser la distribution de gains en capital 
issus des obligations du Fonds aux porteurs de parts. 
 
Le Conseil d’administration de la société de gestion peut autoriser la distribution de dividendes et/ou 
de revenus d’intérêts aux porteurs de parts. 
 
§5 Frais 
Les frais de gestion correspondent à la rémunération de la société de gestion en rétribution de son 
activité sur le Fonds. Les frais de gestion sont calculés sur la base de la valeur actuelle du Fonds. Le 
calcul de la valeur du Fonds (actif net total) sera basé sur la valeur de marché du portefeuille 
d’instruments financiers et de dépôts auprès d’établissements de crédit, la valeur des actifs liquides et 
autres créances du Fonds, la valeur des revenus courus non échus (le cas échéant), et les reports de 
perte éventuels, moins les dettes et frais courus non échus (cela incluant la fiscalité latente passive). 
 
Outre les frais de gestion, les frais suivants pourront également être couverts par le Fonds : 
 

1. frais de transaction pour les placements du Fonds, 
2. paiement des taxes imposées au Fonds, 
3. intérêts sur les emprunts visés à la section 6-10 de la Loi norvégienne sur les fonds de 

valeurs mobilières, et 
4. coûts extraordinaires devant être engagés pour assurer la protection des intérêts des porteurs 

de parts, conformément à la section 4-6(2) de la Loi norvégienne sur les fonds de valeurs 
mobilières. 

 
Les frais de gestion sont répartis de façon égale sur l’ensemble des parts au sein de chaque catégorie 
de parts du Fonds. Le montant des frais de gestion est indiqué à la section §7 des Statuts. 
 
La société de gestion Storebrand Asset Management AS peut investir les actifs du Fonds dans 
d’autres fonds, moyennant des frais de gestion plafonnés à 5 % par an. Les frais de gestion facturés 
aux autres fonds seront ajoutés aux frais de gestion de Storebrand Asset Management AS. 
 
Toute rétrocession perçue par Storebrand Asset Management AS de la part d’une société de gestion 
ou d’un autre fonds sera intégralement portée au crédit du Fonds. 
 
§6 Souscription et rachat des parts 
Les souscriptions à des parts du Fonds sont normalement ouvertes 5 fois par semaine. 
 
Les rachats de parts du Fonds sont normalement ouverts 5 fois par semaine. 
 
Une commission de souscription pourra être appliquée jusqu’à concurrence de 3 % du montant de la 
souscription. 
 
Le Conseil d’administration de Storebrand Asset Management AS peut décider d’une augmentation 
des frais jusqu’à concurrence de 10 % du montant de la souscription. La différence entre la 
commission de 3 % et l’augmentation ainsi adoptée des frais (jusqu’à 10 %) sera portée au crédit du 
Fonds. Le Conseil d’administration pourra décider d’une augmentation des frais de souscription plus 
importante pour une période donnée. Celle-ci pourra être abrégée ou prolongée par résolution du 
Conseil d’administration. 
 
Des frais de rachat pourront être appliqués jusqu’à concurrence de 0,3 % du montant de rachat. 
 
Storebrand Asset Management AS pourra avoir recours au mécanisme du Swing Pricing. Veuillez 
vous reporter au prospectus pour plus de détails. 
 
§7 Classes de parts 
Le portefeuille d’actifs du Fonds comprend les catégories de parts suivantes : 
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Classe de parts Kon-Tiki A 
Pour cette classe de parts, la société de gestion peut facturer des frais de gestion fixes de 2 % par an, 
ajustés par une commission de performance symétrique. 
 
Les frais de gestion fixes sont calculés quotidiennement et facturés trimestriellement. 
 
Pour cette classe de parts, la société de gestion pourra également facturer une commission de 
performance symétrique. 
 
Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est supérieur à celui de l'indice MSCI 
Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $ (mesuré en couronnes norvégiennes), alors 
la société de gestion appliquera, en sus des frais de gestion journaliers, une surtaxe de 10 % de la 
différence entre ces deux taux de croissance sur la période considérée. Le total des frais de gestion 
annuels facturés ne peut pas dépasser 4 % de la valeur annuelle moyenne des actifs de la classe de 
parts. 
 
Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est inférieur à celui de l'indice MSCI Emerging 
Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en couronnes norvégiennes, alors une 
réduction correspondant à 10 % du différentiel entre ces deux taux de croissance sur la période 
considérée sera appliquée aux frais de gestion. Le total des frais de gestion annuels facturés ne peut 
pas être inférieur à 1 % de la valeur annuelle moyenne des actifs de la classe de parts. 
 
Les frais de gestion journaliers fixes seront déduits avant le calcul des dites surtaxes ou réductions. 
Par conséquent, tout ajustement des frais fixes en fonction de la variation de valeur sera appliqué 
avant le calcul et l’application de la commission de performance symétrique. 
 
La commission de performance symétrique est calculée quotidiennement et facturée à la fin de 
chaque année civile. 
 
Des frais supplémentaires pourront toutefois être facturés au porteur même si le taux de croissance 
de ses parts est inférieur à celui de l'indice MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total 
Return $, mesuré en couronnes norvégiennes. Inversement, un porteur de parts pourra ne pas 
encourir de frais supplémentaires même si le surplus de valeur indique une telle charge. Le même 
principe s’applique dans le cas d'une réduction des frais. Cela s’explique par le fait que la commission 
de performance symétrique est facturée à la fin de l’année civile, et que la période de calcul pour les 
parts commence au début de l'année. Si un porteur achète des parts au cours de la première année, 
la période de calcul ne sera pas une année entière. La période de calcul ne commence en effet non 
pas au moment de l'achat des parts, mais au début de l'année. 
 
Classe de parts Kon-Tiki B 
La classe de parts B est caractérisée par des frais de gestion inférieurs à ceux de la classe A. Cette 
classe de parts est ouverte à tout investisseur souscrivant des parts par l'intermédiaire de distributeurs 
qui, au titre d'un accord avec la société de gestion, ne perçoivent pas de paiement de la part de cette 
dernière. 

Classe de parts Frais de gestion 
Kon-Tiki A Frais de gestion fixes de 2 %, ajustés par une commission de 

performance symétrique. 
Kon-Tiki B Frais de gestion fixes jusqu’à concurrence de 1,5 %, ajustés par 

une commission de performance. 
Kon-Tiki C Frais de gestion fixes de 1,75 %, ajustés par une commission de 

performance. 
Kon-Tiki D Frais de gestion fixes de 1,50 %, ajustés par une commission de 

performance. 
Kon-Tiki E Frais de gestion fixes de 1,25 %, ajustés par une commission de 

performance. 
Kon-Tiki F Frais de gestion fixes de 2 %. Une commission de performance 

sera en outre applicable 
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Pour cette classe de parts, la société de gestion peut facturer des frais de gestion fixes jusqu’à 
concurrence de 1,5 % par an, ajustés par une commission de performance. 
 
Les frais de gestion fixes sont calculés quotidiennement et facturés trimestriellement. 
 
Pour cette classe de parts, la société de gestion pourra également facturer une commission de 
performance. 
 
Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est supérieur à celui de l'indice MSCI 
Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en couronnes norvégiennes, alors 
la société de gestion appliquera, en sus des frais de gestion journaliers, une surtaxe correspondant à 
10 % du différentiel entre ces deux taux de croissance sur la période considérée. Le total des frais de 
gestion annuels facturés ne peut pas dépasser 3,5% de la valeur annuelle moyenne des actifs de la 
classe de parts. 
 
Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est inférieur à celui de l'indice MSCI Emerging 
Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en couronnes norvégiennes, alors une 
réduction correspondant à 10 % du différentiel entre ces deux taux de croissance sur la période 
considérée sera appliquée aux frais de gestion. Le total des frais de gestion annuels facturés ne peut 
pas être inférieur à 0,5 % de la valeur annuelle moyenne des actifs de la classe de parts. 
 
Les frais de gestion journaliers fixes seront déduits avant le calcul des dites surtaxes ou réductions. 
Par conséquent, tout ajustement des frais fixes lié à la variation de valeur sera appliqué avant le calcul 
et l’application de la commission de performance. 
 
La commission de performance est calculée quotidiennement et facturée à la fin de chaque année 
civile. 
 
Des frais supplémentaires pourront toutefois être facturés au porteur même si le taux de croissance 
de ses parts est inférieur à celui de l'indice MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total 
Return $, mesuré en couronnes norvégiennes. Inversement, un porteur de parts pourra ne pas 
encourir de frais supplémentaires même si le surplus de valeur indique une telle charge. Le même 
principe s’applique dans le cas d'une réduction des frais. Cela s’explique par le fait que la commission 
de performance est facturée à la fin de l’année civile, et que la période de calcul pour les parts 
commence au début de l'année. Si un porteur achète des parts au cours de la première année, la 
période de calcul ne sera pas une année entière. La période de calcul ne commence en effet non pas 
au moment de l'achat des parts, mais au début de l'année. 
 
Si les porteurs de parts ne satisfont pas les critères d'investissement pour la classe de parts B, la 
société de gestion pourra transférer la valeur de leurs parts vers la classe de parts A. 
 
Classe de parts Kon-Tiki C 
Cette classe de parts est ouverte aux investisseurs qui ont des parts dans le Fonds (parts B non 
inclues) dont le prix de revient est d'au moins 50 000 000 couronnes norvégiennes, et qui ne sont pas 
éligibles à une rémunération par distribution ou une autre forme de rémunération de la part de 
Storebrand Asset Management AS. 
 
Pour cette classe de parts, la société de gestion peut facturer des frais de gestion fixes de 1,75 % par 
an, ajustés par une commission de performance. 
 
Les frais de gestion fixes sont calculés quotidiennement et facturés trimestriellement. 
 
Pour cette classe de parts, la société de gestion pourra également facturer une commission de 
performance. 
 
Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est supérieur à celui de l'indice MSCI 
Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en couronnes norvégiennes, alors 
la société de gestion appliquera, en sus des frais de gestion journaliers, une surtaxe correspondant à 
10 % du différentiel entre ces deux taux de croissance sur la période considérée. Le total des frais de 
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gestion annuels facturés ne peut pas dépasser 4 % de la valeur annuelle moyenne des actifs de la 
classe de parts. 
 
Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est inférieur à celui de l'indice MSCI Emerging 
Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en couronnes norvégiennes, alors une 
réduction correspondant à 10 % du différentiel entre ces deux taux de croissance sur la période 
considérée sera appliquée aux frais de gestion. Le total des frais de gestion annuels facturés ne peut 
pas être inférieur à 1 % de la valeur annuelle moyenne des actifs de la classe de parts. 
 
Les frais de gestion journaliers fixes seront déduits avant le calcul des dites surtaxes ou réductions. 
Par conséquent, tout ajustement des frais fixes lié à la variation de valeur sera appliqué avant le calcul 
et l’application de la commission de performance. 
 
La commission de performance est calculée quotidiennement et facturée à la fin de chaque année 
civile. 
 
Des frais supplémentaires pourront toutefois être facturés au porteur même si le taux de croissance 
de ses parts est inférieur à celui de l'indice MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total 
Return $, mesuré en couronnes norvégiennes. Inversement, un porteur de parts pourra ne pas 
encourir de frais supplémentaires même si le surplus de valeur indique une telle charge. Le même 
principe s’applique dans le cas d'une réduction des frais. Cela s’explique par le fait que la commission 
de performance est facturée à la fin de l’année civile, et que la période de calcul pour les parts 
commence au début de l'année. Si un porteur achète des parts au cours de la première année, la 
période de calcul ne sera pas une année entière. La période de calcul ne commence en effet non pas 
au moment de l'achat des parts, mais au début de l'année. 
 
Si le porteur de parts ne satisfait pas les critères d'investissement pour la classe de parts C, la société 
de gestion pourra transférer la valeur de leurs parts vers une autre classe de parts. La société de 
gestion pourra également transférer les parts si la valeur des actifs du porteur gérés par le Fonds 
(parts B non inclues) est inférieure à 50 000 000 couronnes norvégiennes ou supérieure à 
100 000 000 couronnes norvégiennes. 
 
Classe de parts Kon-Tiki D 
Cette classe de parts est ouverte aux investisseurs qui ont des parts dans le Fonds (parts B non 
inclues) dont le prix de revient est d'au moins 100 000 000 couronnes norvégiennes, et qui ne sont 
pas éligibles à une rémunération par distribution ou une autre forme de rémunération de la part de 
Storebrand Asset Management AS. 
 
Pour cette classe de parts, la société de gestion peut facturer des frais de gestion fixes de 1,50 % par 
an, ajustés par une commission de performance. 
 
Les frais de gestion fixes sont calculés quotidiennement et facturés trimestriellement. 
 
Pour cette classe de parts, la société de gestion pourra également facturer une commission de 
performance. 
 
Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est supérieur à celui de l'indice MSCI 
Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en couronnes norvégiennes, alors 
la société de gestion appliquera, en sus des frais de gestion journaliers, une surtaxe correspondant à 
10 % du différentiel entre ces deux taux de croissance sur la période considérée. Le total des frais de 
gestion annuels facturés ne peut pas dépasser 4 % de la valeur annuelle moyenne des actifs de la 
classe de parts. 
 
Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est inférieur à celui de l'indice MSCI Emerging 
Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en couronnes norvégiennes, alors une 
réduction correspondant à 10 % du différentiel entre ces deux taux de croissance sur la période 
considérée sera appliquée aux frais de gestion. Le total des frais de gestion annuels facturés ne peut 
pas être inférieur à 1 % de la valeur annuelle moyenne des actifs de la classe de parts. 
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Les frais de gestion journaliers fixes seront déduits avant le calcul des dites surtaxes ou réductions. 
Par conséquent, tout ajustement des frais fixes lié à la variation de valeur sera appliqué avant le calcul 
et l’application de la commission de performance. 
 
La commission de performance est calculée quotidiennement et facturée à la fin de chaque année 
civile. 
 
Des frais supplémentaires pourront toutefois être facturés au porteur même si le taux de croissance 
de ses parts est inférieur à celui de l'indice MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total 
Return $, mesuré en couronnes norvégiennes. Inversement, un porteur de parts pourra ne pas 
encourir de frais supplémentaires même si le surplus de valeur indique une telle charge. Le même 
principe s’applique dans le cas d'une réduction des frais. Cela s’explique par le fait que la commission 
de performance est facturée à la fin de l’année civile, et que la période de calcul pour les parts 
commence au début de l'année. Si un porteur achète des parts au cours de la première année, la 
période de calcul ne sera pas une année entière. La période de calcul ne commence en effet non pas 
au moment de l'achat des parts, mais au début de l'année. 
 
Si le porteur de parts ne satisfait pas les critères d'investissement pour la classe de parts D, la société 
de gestion pourra transférer la valeur de leurs parts vers une autre classe de parts. La société de 
gestion pourra également transférer les parts si la valeur des actifs du porteur gérés par le Fonds 
(parts B non inclues) est inférieure à 100 000 000 couronnes norvégiennes ou supérieure à 
300 000 000 couronnes norvégiennes. 
 
Classe de parts Kon-Tiki E 
Cette classe de parts est ouverte aux investisseurs qui ont des parts dans le Fonds (parts B non 
inclues) dont le prix de revient est d'au moins 300 000 000 couronnes norvégiennes, et qui ne sont 
pas éligibles à une rémunération par distribution ou une autre forme de rémunération de la part de 
Storebrand Asset Management AS. 
 
Pour cette classe de parts, la société de gestion peut facturer des frais de gestion fixes de 1,25 % par 
an, ajustés par une commission de performance. 
 
Les frais de gestion fixes sont calculés quotidiennement et facturés trimestriellement. 
 
Pour cette classe de parts, la société de gestion pourra également facturer une commission de 
performance. 
 
Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est supérieur à celui de l'indice MSCI 
Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en couronnes norvégiennes, alors 
la société de gestion appliquera, en sus des frais de gestion journaliers, une surtaxe correspondant à 
10 % du différentiel entre ces deux taux de croissance sur la période considérée. Le total des frais de 
gestion annuels facturés ne peut pas dépasser 4 % de la valeur annuelle moyenne des actifs de la 
classe de parts. 
 
Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est inférieur à celui de l'indice MSCI Emerging 
Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en couronnes norvégiennes, alors une 
réduction correspondant à 10 % du différentiel entre ces deux taux de croissance sur la période 
considérée sera appliquée aux frais de gestion. Le total des frais de gestion annuels facturés ne peut 
pas être inférieur à 1 % de la valeur annuelle moyenne des actifs de la classe de parts. 
 
Les frais de gestion journaliers fixes seront déduits avant le calcul des dites surtaxes ou réductions. 
Par conséquent, tout ajustement des frais fixes lié à la variation de valeur sera appliqué avant le calcul 
et l’application de la commission de performance. 
 
La commission de performance est calculée quotidiennement et facturée à la fin de chaque année 
civile. 
 
Des frais supplémentaires pourront toutefois être facturés au porteur même si le taux de croissance 
de ses parts est inférieur à celui de l'indice MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total 
Return $, mesuré en couronnes norvégiennes. Inversement, un porteur de parts pourra ne pas 
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encourir de frais supplémentaires même si le surplus de valeur indique une telle charge. Le même 
principe s’applique dans le cas d'une réduction des frais. Cela s’explique par le fait que la commission 
de performance est facturée à la fin de l’année civile, et que la période de calcul pour les parts 
commence au début de l'année. Si un porteur achète des parts au cours de la première année, la 
période de calcul ne sera pas une année entière. La période de calcul ne commence en effet non pas 
au moment de l'achat des parts, mais au début de l'année. 
 
Si le porteur de parts ne satisfait pas les critères d'investissement pour la classe de parts E, la société 
de gestion pourra transférer la valeur de leurs parts vers une autre classe de parts. La société de 
gestion pourra également transférer les parts si la valeur des actifs du porteur gérés par le Fonds 
(parts B non inclues) est inférieure à 300 000 000 couronnes norvégiennes. 
 
Classe de parts Kon-Tiki F 
Cette classe de parts est ouverte aux investisseurs qui ont des parts dans le Fonds (parts B non 
inclues) dont le prix de revient est d'au moins 50 000 000 couronnes norvégiennes. 
 
Pour cette classe de parts, la société de gestion pourra facturer des frais de gestion fixes. Les frais de 
gestion seront de 2 % par an. 
 
Les frais de gestion fixes sont calculés quotidiennement et facturés trimestriellement. 
 
Pour cette classe de parts, la société de gestion pourra également facturer une commission de 
performance. 
 
Si le taux de croissance de la valeur liquidative par part est supérieur à celui de l'indice MSCI 
Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en couronnes norvégiennes, alors 
la société de gestion appliquera, en sus des frais de gestion journaliers, une surtaxe correspondant à 
10 % du différentiel entre ces deux taux de croissance sur la période considérée. Le total des frais de 
gestion annuels facturés ne peut pas dépasser 4 % de la valeur annuelle moyenne des actifs de la 
classe de parts. 
 
Les frais de gestion journaliers fixes seront déduits avant le calcul des dites surtaxes ou réductions. 
Par conséquent, tout ajustement des frais fixes lié à la variation de valeur sera appliqué avant le calcul 
et l’application de la commission de performance. 
 
Les frais de gestion basés sur la performance sont calculés quotidiennement et facturés/réglés 
annuellement au 31 décembre. Les frais de gestion basés sur la performance applicables ne sont 
facturés/réglés que si l’évolution de la valeur relative cumulée entre le Fonds et MSCI Emerging 
Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en couronnes norvégiennes, entre la date de 
facturation/règlement précédent et jusqu’au 31 décembre est supérieure à zéro (seuil plafond relatif). 
La période de calcul des frais de gestion basés sur la performance va de la date de 
facturation/règlement précédent jusqu’à la fin de l’année si les critères d’application/règlement des 
frais sont satisfaits. En d’autres termes, un porteur de parts souscrivant des parts au cours d’une 
période durant laquelle l’évolution de la valeur relative cumulée est négative pourra éviter des frais de 
gestion basés sur la performance même si l’évolution de la valeur de ses parts a été supérieure à 
celle de l’indice MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $, mesuré en couronnes 
norvégiennes. 
 
Le calcul quotidien des frais de gestion basés sur la performance par part est affecté par les 
souscriptions et rachats de parts. Par conséquent, des frais de gestion basés sur la performance 
pourront être appliqués même si l’évolution de la valeur de la classe de parts a été défavorable par 
rapport à l’indice de référence ; ou ne pas être appliqués même si elle a été favorable par rapport à 
l’indice de référence. 
 
Si le porteur de parts ne satisfait pas les critères d'investissement pour la classe de parts F, la société 
de gestion pourra transférer la valeur de leurs parts vers une autre classe de parts. 
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 ANNEX II 
  

 

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l’article 8 du règlement 
(UE) 2019/2088 et à l’article 6, premier alinéa, du règlement (UE) 2020/852   

 
 Dénomination du produit: SKAGEN KON-TIKI Identifiant d’entité juridique: 

549300OOERXXQ9XSSJ70 
 

Caractéristiques environnementales et/ou 
sociales 

 
Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?  
 

Oui Non 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant un 
objectif environnemental : ___%  

 
dans des activités économiques qui 
sont considérées comme durables 
sur le plan environnemental au 
titre de la taxinomie de l’UE 

dans des activités économiques qui 
ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de la 
taxinomie de l’UE 

 

Il promeut des caractéristiques  
environnementales et sociales (E/S) et, 
bien qu’il n’ait pas pour objectif 
l’investissement durable, il contiendra 
une proportion minimale de ___% 
d’investissements durables 
  

ayant un objectif 
environnemental dans des 
activités économiques qui sont 
considérées comme durables sur 
le plan environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE   

ayant un objectif 
environnemental dans des 
activités économiques qui ne 
sont pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de la 
taxinomie de l’UE 
 
avec un objectif social 
 

Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant un 
objectif social : ___%   

Il promeut des caractéristiques E/S, 
mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

 

 
Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier ?    
 
La caractéristique environnementale et/ou sociale promue par ce Fonds est l'application d'une stratégie 
d'intégration ESG.  
 
La stratégie d'intégration ESG du gestionnaire d'investissement se compose de quatre piliers pour exécuter le 
processus de sélection des investissements et l'exercice des droits de propriété. Le premier pilier de la stratégie 
est la sélection et le contrôle négatifs des investissements potentiels, le deuxième est une vérification préalable 

 

 

 

 

 

 

 

  

      

Par investissement 
durable on entend 
un investissement 
dans une activité 
économique qui 
contribue à un  
objectif  
environnemental ou 
social, pour autant qu’il 
ne cause de préjudice 
important à aucun de 
ces objectifs et que les 
sociétés bénéficiaires 
des investissements 
appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance. 

 

 

 

 

 

La taxonomie de l’UE 
est un système de 
classifica�on ins�tué 
par le règlement (UE) 
2020/852 qui dresse 
une liste d’ac�vités 
économiques 
durables sur le plan 
environnemental. Ce 
règlement ne dresse 
pas de liste 
d’ac�vités 
économiques 
durables sur le plan 
social. Les 
inves�ssements 
durables ayant un 
objec�f 
environnemental ne 
sont pas 
nécessairement alignés 
sur la taxinomie. 
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renforcée des entreprises des secteurs à fortes émissions*, le troisième est l'intégration ESG par le biais de fiches 
d'information spécifiques, tandis que le quatrième et dernier pilier est l'actionnariat actif.  
 
Le Fonds encourage également la prise en compte de [certains] indicateurs d'impact négatif des principes à 
différents niveaux de la stratégie d'intégration ESG, en fonction du niveau de matérialité financière du dossier 
d'investissement.  
 
*Industries à fortes émissions : Équipements et services énergétiques, pétrole, gaz et combustibles, produits 
chimiques, matériaux de construction, conteneurs et emballages, métaux et mines, papier et produits forestiers, 
conglomérats industriels, machines, services environnementaux et facilitaires, transports, automobiles, produits 
alimentaires, services publics, segments immobiliers axés sur les centres de données et l'immobilier industriel. 
 

 

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le 
produit financier ? 

Pour atteindre la stratégie d'intégration ESG du produit, différents indicateurs sont utilisés pour 
chaque pilier. Chaque pilier utilise des indicateurs mesurables. Pour le premier pilier, chaque dossier 
d'investissement est examiné en fonction de critères d'exclusion afin de s'assurer qu'il est conforme 
aux garanties sociales et environnementales minimales. Le deuxième pilier s'applique aux dossiers 
d'investissement définis comme étant dans des industries à fortes émissions et évalue la gestion des 
risques liés au climat et à la transition. Le troisième pilier intègre les considérations matérielles de l'IAP 
pour chaque cas d'investissement, avec un indicateur de feu tricolore correspondant qui dénote les 
risques ESG relatifs du titre en question. Le quatrième pilier utilise les chiffres relatifs à la propriété 
active issus des activités de vote et d'engagement du produit. 

 

 Quels sont les objectifs d’investissement durable que le produit financier entend 
partiellement réaliser et comment l’investissement durable contribue-t-il à ces 
objectifs ?    

N/A car le Fonds ne s'est pas engagé à investir dans des investissements durables. 

 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
partiellement réaliser ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

N/A car le Fonds ne s'est pas engagé à investir dans des investissements durables. 

 Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-t-ils été pris 
en considération ?   
 
N/A 
 
Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et 
aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits 
de l’homme ? Description détaillée 
 
N/A 
 

 

 

 
Les indicateurs de 
durabilité évaluent la 
mesure dans laquelle les 
caractéristiques 
environnementales ou 
sociales promues par le 
produit financier sont 
atteintes. 
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Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives 
sur les facteurs de durabilité ? 

 

Oui,  

Le Fonds tient compte de l'impact négatif principal dans le cadre de sa stratégie ESG intégrée. Sous 
réserve de la disponibilité des données et du niveau de matérialité, les PAI sont suivis dans le temps 
pour les différentes positions afin d'identifier les évolutions positives et négatives au niveau des 
titres. Les PAI financièrement significatifs sont également pris en compte avant l'investissement, où 
une évaluation individuelle sera effectuée dans chaque cas.  L'évolution des sociétés détenues peut 
servir de base aux activités de vote et de dialogue.  
 
De plus amples informations sont disponibles dans le rapport annuel de la société. 
 
Non  
 

 
Quelle stratégie d’investissement ce produit financier suit-il ?   

 
La stratégie d'investissement ESG du gestionnaire d'investissement est la suivante : 
Le gestionnaire d'investissement est tenu de communiquer tous les investissements potentiels à l'équipe ESG du 
gestionnaire d'investissement pour approbation. L'équipe ESG du Gestionnaire d'investissement mènera un 
processus de filtrage (filtrage négatif) pour contrôler si les investissements potentiels s'alignent sur les critères 
d'exclusion de la politique d'investissement durable du Gestionnaire d'investissement (au niveau de l'entité) qui 
s'aligne sur la politique d'investissement durable plus large de Storebrand Asset Management au niveau du groupe. 
Si un investissement est jugé contraire aux critères d'exclusion (au niveau de l'entité et du groupe), le fonds ne peut 
pas investir dans la société et l'investissement potentiel sera rejeté lors de la phase de sélection. En outre, les 
investissements du Fonds sont soumis à des contrôles trimestriels afin de s'assurer qu'ils restent conformes aux 
principes directeurs de l'OCDE à l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations 
unies relatifs aux entreprises et aux droits de l'homme, ainsi qu'aux critères d'exclusion du gestionnaire 
d'investissement.  
Deuxièmement, l'équipe ESG du gestionnaire d'investissement, avec le soutien du gestionnaire de portefeuille, est 
tenue d'élaborer une fiche d'information ESG spécifique pour l'investissement potentiel, en identifiant les 
informations ESG et PAI importantes et en présentant les efforts potentiels pour gérer les risques associés aux ESG 
et PAI - ou les opportunités sous-évaluées - par le biais d'un actionnariat actif ou d'autres actions liées à 
l'investissement. Ici, les facteurs ESG contextuels et pertinents sont liés à la thèse d'investissement. Le degré de 

 
La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice 
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne 
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE 
et qui s’accompagne de critères spécifiques de l’UE.  
  
Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en 
compte les critères de l’Union Européenne en matière d’activités économiques 
durables sur le plan environnemental.   
  
Les investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit financier ne 
prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités 
économiques durables sur le plan environnemental.  
  
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice 
important aux objectifs environnementaux et sociaux.   
 

 Les Principales  
Incidences Négatives 
correspondent aux 
incidences négatives  

les plus significatives des 
décisions d’investissement sur 
les facteurs de durabilité liés 
aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme et à la lutte 
contre la corruption et les actes 
de corruption.  
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risque ESG de chaque investissement est évalué à l'aide d'un modèle de feux tricolores. Pour éviter les conflits 
d'intérêts, il incombe à l'équipe ESG de déterminer l'évaluation des feux tricolores d'un investissement potentiel ; 
le gestionnaire de portefeuille, en collaboration avec l'équipe ESG, doit ensuite élaborer un plan clair d'atténuation 
des risques environnementaux et sociaux. Les investissements présentant des risques ESG qui ne sont pas atténués 
à la suite de stratégies d'escalade seront exclus, car ils seront considérés comme une violation de la thèse. 

 

 

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie d’investissement utilisés 
pour sélectionner les investissements afin d’atteindre chacune des 
caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier 
? 

Les quatre piliers de la stratégie ESG décrits ci-dessus sont des éléments contraignants et sont 
appliqués tout au long du processus d'investissement. La prise en compte des principaux risques 
négatifs est incluse dans les quatre piliers de la stratégie ESG en fonction du niveau de matérialité de 
l'investissement et de la disponibilité des données. Les exclusions et la sélection négative sont les 
premières étapes déployées pour évaluer les caractéristiques environnementales et sociales d'un 
investissement. Ensuite, lors de l'élaboration d'une thèse d'investissement, les caractéristiques 
environnementales, sociales et de gouvernance sont collectées, mesurées et évaluées, en même temps 
qu'une diligence accrue est exercée sur le risque climatique des entreprises des secteurs à fortes 
émissions. Au cours de la troisième étape du processus, une évaluation de ces facteurs est liée à la 
thèse d'investissement de chaque investissement, à l'aide d'un modèle de feux tricolores indiquant le 
degré estimé de risques et d'opportunités ESG. Les fiches d'information comprennent une évaluation 
de la double matérialité des caractéristiques environnementales et sociales qui sont pertinentes au 
niveau de l'investissement. Les considérations de double importance sont évaluées en permanence. Si 
les principaux risques de durabilité (préjudice pour l'investissement) ou les principales incidences 
négatives (préjudice potentiel lié à l'investissement) ne sont pas améliorés, l'investissement dans une 
société détenue devra finalement être désinvesti si la société détenue ne parvient pas à les atténuer. 
Enfin, la propriété active des participations est un levier déployé par le Fonds pour œuvrer à 
l'amélioration des facteurs au fil du temps. Des contrôles trimestriels sont effectués sur les 
participations du Fonds afin de surveiller l'évolution des événements et l'exposition générale, pour 
garantir l'alignement sur la politique d'investissement. 

 Quel est le taux minimal d’engagement pour réduire la portée des 
investissements envisagés avant l’application de cette stratégie 
d’investissement ?   

Il n'y a pas de taux minimum fixe engagé pour réduire le périmètre des investissements considérés 
avant l'application de la stratégie d'investissement. Le taux minimum engagé pour réduire le champ 
des investissements considérés est donc un produit des critères d'exclusion de la politique 
d'investissement durable de Storebrand Asset Management et du nombre d'entreprises figurant sur 
cette liste en conséquence.  

 

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des 
sociétés bénéficiaires des investissements ?   

Le gestionnaire d'investissement est signataire des UN PRI et s'engage à investir conformément à leurs 
principes. La référence aux principes directeurs de l'OCDE à l'intention des entreprises multinationales 
et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l'homme est 
également explicitement mentionnée dans la politique d'investissement durable. Les violations 
systémiques des principes directeurs de l'OCDE à l'intention des entreprises multinationales et des 
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l'homme qui ne sont 
pas prises en compte par un investissement potentiel constitueront une violation des pratiques de 
bonne gouvernance. 

 
Les pratiques de bonne 
gouvernance concernent 
des structures de gestion 
saines, les relations avec le 
personnel, la 
rémunération du 
personnel et le respect des 
obligations fiscales. 

 

 

La stratégie 
d’investissement guide les 
décisions d’investissement 
selon des facteurs tels que 
les objectifs 
d’investissement et la 
tolérance au risque 
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 Quelle est l’allocation des actifs prévue pour ce produit financier? 
 

Le Fonds est géré activement et ne dispose pas d'une allocation d'actifs planifiée pour ses investissements. En 
théorie, tous les actifs sous gestion du Fonds devraient être alignés sur les caractéristiques ESG puisque toutes 
les entreprises sélectionnées et dans lesquelles le Fonds investit sont soumises à la stratégie d'intégration ESG. 
Le capital résiduel du Fonds peut toutefois être classé de facto dans la catégorie "autres" en raison de la position 
de trésorerie du Fonds. Mais, au minimum, il faut s'attendre à ce que plus de 95 % de l'allocation du capital dans 
le Fonds relève de la catégorie "#1 Aligné sur les caractéristiques ESG". L'indication minimale peut fluctuer en 
fonction du marché et il n'y a pas de certitude absolue quant au pourcentage indiqué. Le produit n'a pas 
d'objectif d'investissement durable et une proportion minimale d'investissements ESG n'est donc pas applicable. 
 

 

 

 Comment l’utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?   
 
Le Fonds n'utilise pas de produits dérivés pour atteindre des caractéristiques environnementales ou 
sociales. 
 

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif 
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de l’UE ? 

 
Le Fonds n'a pas l'intention d'investir dans des investissements alignés sur la taxonomie (y compris des 
activités transitoires et habilitantes), mais il n'est pas exclu que cela puisse être le cas. L'alignement 
taxonomique des investissements de ce fonds n'a donc pas été calculé et a donc été considéré comme 
représentant 0 % du portefeuille du fonds. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

#1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 

#2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables. 

Investissements

#1Alignés sur des 
caractéristiques E/S

#2 Autres

 

L’allocation des actifs 
décrit la part des 
investissements dans 
des actifs spécifiques. 
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 Ce produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou à 
l’énergie nucléaire conformes à la taxonomie de l’UE1?  

 
  

Dans le gaz fossile Dans l’énergie nucléaire     

      

 

 Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal d’investissements   
alignés sur la taxinomie de l’UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur la 
taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines 

  

*   Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines 

  

1 Les ac�vités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxonomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement clima�que (« aténua�on du changement clima�que ») et ne nuisent pas de 
manière significa�ve à un objec�f de la Taxonomie de l’UE - voir la note explica�ve dans la marge de gauche. Les 
critères complets pour les ac�vités économiques liées au gaz fossile et à l'énergie nucléaire qui sont conformes à la 
taxonomie de l'UE sont définis dans le Règlement Délégué (UE) 2022/1214 de la Commission européenne.  

x%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, obligations souveraines 

incluses*

Investissements
alignés sur la
Taxonomie
Autres
investissements

x%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie hors obligations souveraines*

Investissements
alignés sur la
Taxonomie
Autres
investissements

Les activités alignées 
sur la taxinomie sont 
exprimées en 
pourcentage :  

- Du chiffre d’affaires 
pour  
refléter la part des 
revenus provenant 
des activités vertes 
des sociétés 
bénéficiaires des 
investissements  

- Des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer 
les investissements 
verts réalisés par les 
sociétés bénéficiaires 
des investissements 
pour une transition 
vers une économie 
verte par exemple.   

- Des dépenses 
d’exploitation (OpEx) 
pour refléter  

- les activités opérationnelles 
vertes des sociétés 
bénéficiaires des 
investissements. 

  Oui :    

X Non 

Pour se conformer à la 
taxonomie de l'UE, les 
critères relatifs au gaz fossile 
comprennent la limitation 
des émissions et le passage à 
l'énergie renouvelable ou 
aux combustibles à faible 
teneur en carbone d'ici à la 
fin de 2035. Pour l'énergie 
nucléaire, les critères 
incluent des règles 
exhaustives de sécurité et de 
gestion des déchets 
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Quelle est la part minimale d’investissements dans des activités transitoires et  
habilitantes ? 
 
0% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Quelle est la part minimale d’investissements durables ayant un objectif  
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de l’UE ? 
 
N/A car le Fonds ne s'est pas engagé à investir dans des investissements durables. 

 
 
Quelle est la part minimale d’investissements durables sur le plan social ? 
 
N/A car le Fonds ne s'est pas engagé à investir dans des investissements durables. 

 
 
 
Quels investissements sont inclus dans la catégorie “#2 Autres”, quelle est  
leur finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales  
minimales ? 
 
Le capital résiduel du Fonds peut toutefois être classé de facto dans la catégorie "autres" en raison de la 
position de trésorerie du Fonds. 

 
Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à la 
réalisation d’un objectif 
environnemental.  
 
Les activités transitoires  sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de 
solutions de remplacement 
sobres en carbone et, entre 
autres, dont les niveaux 
d’émissions de gaz à effet de 
serre correspondent aux 
meilleures performances 
réalisables. 

 

 

    Le symbole 
représente des 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères applicables aux 
activités économiques 
durables sur le plan 
environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE. 
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Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour déterminer 
si ce produit financier est aligné avec les caractéristiques environnementales  
et/ou sociales qu’il promeut ? 

Le fonds est géré activement et utilise un indice de référence à des fins de comparaison des performances. 
Cependant, le fonds n'utilise pas spécifiquement un indice de référence pour atteindre ses caractéristiques 
environnementales ou sociales. 

 

 Comment l’indice de référence est-il en permanence aligné sur chacune des 
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier? 

N/A 

Comment l’alignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de 
l’indice est-il garanti en permanence ? 

N/A 

En quoi l’indice désigné diffère-t-il d’un indice de marché large pertinent ? 

N/A 

Où trouver la méthode utilisée pour le calcul de l’indice désigné ? 

N/A 

 
Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ? 
De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet : 
 

Des informations plus spécifiques au Fonds sont disponibles sur le site web : 

https://www.skagenfunds.fr/sustainability/des-investissements-responsables/ 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

Les indices de 
référence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caractéristiques 
environnementales ou 
sociales qu’il promeut 

www
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