
Monatsbericht

SKAGEN Tellus A
Alle Daten sind in EUR mit Stand vom 29/04/2022 sofern nicht anders angegeben.

WICHTIGE INFORMATION: Dies ist Marketing. Der Bericht sollte nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen verstanden werden.
Wir empfehlen Ihnen, vor der Zeichnung den Fondsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen zu lesen, die unter www.skagenfunds.de und
bei unseren Vertriebsstellen zur Verfügung stehen.

Kommentar
After a steep contraction in March, credit spreads reversed in April as
weakness in global demand became evident and fears of a recession took
hold. Both consumer and business surveys have indicated weakness lately
with Europe perhaps most at risk given the proximity to the war and the
dependence on Russian fossil fuels. We also see weakness in Asia where
China's fight against Covid is putting a strain on economic growth as entire
cities are closed down. The credit spreads on our emerging market EUR
positions still appear very attractive as they are at multi-year and, in some
instances, all-time highs. In addition, there is a significant mismatch between
the credit spreads on bonds denominated in EUR vs other currencies from
the same issuers. On several of our positions we get twice the credit spread
investing in Euro compared to US dollars. We believe this mismatch will
disappear over time and we are collecting a high yield as we wait.  SKAGEN
Tellus underperformed the index slightly in April. The largest positive
contributors were our USD exposures and Uruguay driven by appreciating
currencies while the main laggards were Romania and Chile driven by the
large increase in credit spreads. 

Wertentwicklung div. Zeiträume (p.a.)

Zeitraum SKAGEN Tellus A Referenzindex
Letzter Monat -1,0% -0,3%

Laufendes Jahr -1,2% -4,2%

Letztes Jahr 1,5% -0,7%

Letzten 3 Jahre -0,4% 0,5%

Letzten 5 Jahre 0,2% 0,7%

Letzten 10 Jahre 2,3% 2,1%

Seit Auflage 3,6% 3,5%

SKAGEN Tellus hat ein internationales Anlagemandat und
investiert hauptsächlich in Staatsanleihen. Der Fonds eignet
sich für Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als drei
Jahren. Anleger müssen in der Lage sein,
Währungsschwankungen zu tolerieren. Die Zeichnung
erfolgt in Fondsanteilen und nicht direkt in Aktien oder
anderen Wertpapieren. Der Fonds hat das Risikoprofil 4. Die
Benchmark spiegelt das Anlagemandat des Fonds wider. Da
der Fonds aktiv verwaltet wird, wird das Portfolio von der
Zusammensetzung der Benchmark abweichen.

Fondsinformation

Kategorie Fixed income

Domizil Norwegen

Gründungsdatum 29.09.2006

Morningstar Kategorie Anleihen Global EUR

ISIN NO0010327786

NAV 10,24 EUR

Feste Verwaltungsgebühr 0.80%

Referenzindex JPM GBI Broad TR EUR

Fondsvermögen (Mio €) 39,66 EUR

Zinssatzdauer 5,10

Durchschnittliche Restlaufzeit 7,03

Rendite 4,50%

Anzahl der Positionen 20

Portfolioteam Sondre Solvoll Bakketun
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  SKAGEN Tellus A    JPM GBI Broad TR EUR Benchmark prior to 1.1.13 was Barcap Global Treasury Index 3-5 yrs

Historische Renditen sind keine Garantie für zukünftige Renditen. Künftige Renditen hängen u. a. von der Marktentwicklung, den Fähigkeiten des
Fondsmanagers, dem Risikoprofil des Fonds und den Verwaltungsgebühren ab. Die Rendite kann aufgrund negativer Kursentwicklungen negativ
werden. Mit der Anlage in den Fonds ist ein Risiko verbunden aufgrund von Marktbewegungen, Währungsentwicklungen, Zinsniveau, wirtschaftlichen,
sektor- und unternehmensspezifischen Bedingungen.
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Top 10 Positionen

Name Fondsanteil

US Government 28,8

International Finance Corp 7,3

Romanian Government 6,1

UK Government 5,4

Republic of Chile 5,0

European Bank for Reconstruction & Development 4,7

Mexico 4,5

Serbia International Bond 3,5

Indonesia Government International Bond 3,5

Italian Government 3,5

Total 72,2

Land Überblick
United States 29%
CASH 20%
United Kingdom 8%
Romania 6%
Chile 5%
Mexico 4%
Serbia 3%
Indonesia 3%
Italy 3%
Croatia 3%
Peru 3%
Uruguay 2%
Dominican Republic 2%
Germany 2%
Czech Republic 2%
Norway 1%
Brazil 1%
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Wichtige Informationen
Dieser Bericht ist nur an qualifizierte Anleger gerichtet und darf nicht von nicht qualifizierten Anlegern genutzt werden. Alle Informationen beruhen auf
den aktuellsten verfügbaren Daten. Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich die Daten zur Wertentwicklung auf Anteile der Klasse A nach Abzug
von Gebühren. Verwaltetes Vermögen (AUM) bezieht sich auf das Ende des Vormonats. Sofern nicht anders angegeben, ist die Quelle aller
Informationen SKAGEN AS. SKAGEN AS übernimmt keine Verantwortung für direkte oder indirekte Verluste oder Kosten, die durch die Nutzung oder
das Verständnis dieses Berichts entstehen. Mitarbeiter der SKAGEN AS können Eigentümer von Wertpapieren sein, die von Unternehmen ausgegeben
werden, die entweder in diesem Bericht genannt werden oder Teil des Portfolios eines Fonds sind.

+49 69 247 568 9660 josc@skagenfunds.de
SKAGEN AS Barckhausstraße 1,
60325 Frankfurt am Main
www.skagenfunds.de
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